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Nachrangige Namensschuldverschreibung 2500013401

Die Aareal Bank AG
Wiesbaden

schuldet der

EUR 3.000.000,00
(in Worten: EUR drei Millionen)

zu nachstehenden Bedingungen:

. Die nachrangige Namensschuldverschreibung wird ab dem 03. August 2005 mit 4,250 % p.a. (act./acl., ISMA,
unadjusted following, Target) verzinst. Die Zinsen sind jihrlich nachtriiglich am 03. August fillig, erstmals am
03. August 2006. Die Verzinsung endet mit dem 02. August 2017. Dies gilt auch dann, wenn die Leistung nach

§ 193 BGB bewirkt wird.
Die nachrangige Namensschuldverschreibung ist am 03. August 2017 zum Nennwert zurlickzuzahlen,
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Die nachrangige Namensschuldverschreibung ist witlrend der gesamten Laufzeit fir beide Seiten unkiindbar,

Die Forderungen der Gliubigerin gegen die Schuldnerin aus dieser Namensschuldverschreibung auf Zahlung von
Kapital und Zinsen gehen den gegenwirtigen und zuktinftigen Forderungen aller Gliubiger der Schuldnerin, die
nicht ebenfalls nachrangig sind, im Range nach; der Nachrang ist auf die Fille der Liquidation und der Insolvenz
beschriinkt. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf diese Namensschuldverschreibung erfolgen in einem solchen
Fall erst nach Begleichung aller anderen nicht ebenfalls nachrangigen Verbindlichkeiten der Schuldnerin.

5. Die Aufrechnung der Forderungen der Gliubigerin aus dicser nachrangigen Namensschuldverschreibung
(Kapitalriickzahlung und Zinsen) gegen Forderungen der Schuldnerin ist ausgeschlossen.
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0. Fiir die Forderungen aus diesem Darlehensvertrag diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Schuldnerin
oder durch Dritte gestellt werden. _

7. Nachtriglich kisnnen der Nachrang gemifl Nrv. 4 nicht beschriinkt, die Laufzeit gemiil Nr. 2 nicht verkiirzt sowie die
Bestimmung  {ber vorzeitige Rickzahlung gemif Nr. 3 nicht aufgehoben  werden.  Gemiil
§ 10 Abs. 5 a Satz 5 KWG ist der Schuldnerin eine vorzeitige Riickerstattung jedes von der Schuldnerin bezahlten
Betrages ohne Rilcksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewithren, sofern die Schuldnerin nicht
aufgelost wurde oder sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden
Eigenkapitals ersetzt worden ist.

8. Die Forderung aus dieser nachrangigen Namensschuldverschreibung ist im ganzen oder in Teilbetriigen von
mindestens EUR 1,0 Mio. abtretbar. Abtretungen sind uns anzuzeigen.

9. Die Schuldnerin verzichtet hinsichtlich der Forderung auf Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechte, solange und
soweit die Namensschuldverschreibung  zum  gebundenen Vermégen im Sinne von § 54 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes oder zu einer aufgrund inliindischer gesetzlicher Vorschriften  gebildeten
Deckungsmasse ftir Schuldverschreibungen gehort. Dag gilt auch im Falle der Insolvenz.

10.Es gilt deutsches Recht, Ertiillungsort und Gerichtsstand ist bei Leistungen im Inland der Sitz der Gliiubigerin. Fiir
den Fall einer Abtretung an Gebietsfremde wird Wiesbaden Erfiillungsort und Gerichtsstand.

‘ Adareal Bank




